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29/07/2019 - Conselho de Administracio e Conselho Fiscal

Ata da REUNIAO EXTRAORDINARIA do Conselho de Administragdo e do Conselho Fiscal do
Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU, realizada aos vinte e nove dias do més de
Jutho de dois mil e dezenove, as nove horas na sala de reunides da sede do IPMU. Presentes os
Conselheiros Administrativos: Carlos Eduardo Castilho, Flavio Bellard Gomes, Gisele Aparecida dos
Santos, Glaucia Gomes da Silva, Lucas Gustavo Ferreira Castanho, Maria de Fatima Mateus, Marcelo
da Cruz Lima, Rosangela Briet da Silva Leite e Silvia Moraes Stefani Lima. Presentes os Conselheiros
Fiscais: Antdnio Carlos Berti Gomes, Cicero José de Jesus Assuncao e Rozemara Cabral Mendes de
Carvalho. Presentes os membros da Diretoria Executiva: Sirleide da Silva, Presidente, Fernando
Augusto Matsumoto, Diretor Financeiro, Marcia Conceicdo Fernandes Famadas Rolim, Diretora
Administrativa, Wellington Diniz, Contador e Luiz Alexandre de Oliveira, Agente Administrativo. O
Conselheiro Benedito de Oliveira Julio tem falta Justificada por estar em gozo de férias. Aberta a
reunido, a Presidente do IPMU, Sirleide da Silva, informa aos Conselheiros Administrativos e Fiscais
e demais membros da Diretoria Executiva, que estamos recebendo a visita dos representantes do
Itau Unibanco, Chrystie Lombardi da Superintendéncia de Investidores Institucionais e Mara Rubia
dos Santos Cezar da Superintendéncia Comercial Poder Piblico/Gerente Comercial Poder Publico,
com o objetivo de passar visdo da instituicio com relacdo ao mercado financeiro bem como
oportunidades de investimentos no curto e médio prazo. Com a palavra, Chrystie Lombardi,
agradece a oportunidade e informa que fara uma breve explanacdo institucional sobre Itat Asset
Management, que € o brago do Itati Unibanco especializado em gestao de recursos de clientes,
uma das maiores gestoras privadas de fundos da América Latina, com aproximadamente 100
pessoas focadas em estratégias de investimento, dispondo de um portfélio amplo, que permite
oferecer produtos adequados as particularidades de cada cliente, considerando diferentes
objetivos e perfis de risco. Na sequencia faz uma explanacdo do Cenario Macroecondémico: China
(ndo se espera as assinatura de um acordo comercial entre China e EUA no curto prazo, mas ainda
ha esperanca de que se possam evitar (ou ao menos postergar) a imposicao de novas tarifas sobre
0 comercio bilateral. Caso tais tarifas sejam mesmo impostas, haveria efeitos negativos adicionais
sobre a atividade chinesa o que exigiria novas politicas de suporte ao crescimento), Estados Unidos
(houve uma sinalizacdo forte por parte do Comité de Politica Monetaria em prover novos
estimulos, caso ndo haja sinais mais positivos para a atividade econdmica. A leitura é de que ha
muitos riscos negativos a0 mesmo tempo e que mesmo que nenhum deles se materialize no curto
prazo, a incerteza reinante ja prejudica o crescimento o que justificaria quedas de juros. Por conta
disso, esperamos dois cortes de juros ao longo do segundo semestre), Europa (diante de riscos
importantes na esfera doméstica e internacional, o Banco Central Europeu parece querer dar ainda
mais suporte para a economia. Até por que os dados de atividade seguem muito fracos na
margem, sobretudo os dados de confianca industrial. A incerteza com o Brexit volta ao radar do
mercado, trazendo um risco baixista para a atividade de toda a regiao) e Brasil (sequimos
confiantes quanto a aprovac¢do da Reforma da Previdéncia. O ambiente politico voltou a melhorar
abrindo espaco novamente para a aprovacdo da matéria na cAmara antes do recesso parlamentar
em meados de julho. Com o ambiente externo mais benigno e com dados econémicos fracos, o
Copom sinalizou através de suas projecdes que ha amplo espaco para cortes de juros. Com isso,
revisamos o nosso call para quedas ainda mais intensas do que a que esperadvamos: apostamos
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hoje em trés cortes de 50bps cada, levando a taxa de juros para 5% a.a.). Para finalizar a reunido,
expoe as alternativas de investimentos no segmento de renda variavel e renda fixa (estratégias,
caracteristicas e analise de desempenho). Nada mais havendo a tratar. foi encerrada a reunido e
para que conste, eu, Rosangela Briet da Silva Leite, que setretariei os trabalhos, lavrei a prese
ata que apos lida e aprovada, vai por mim assinada, e pélos demais.
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